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Vorsorglicher Hinweis -4 Camavdle

Zur Berlicksichtigung

Diese Prdsentation wurde von Carnavale Resources Ltd. (,Carnavale”) erstellt. Dieses Dokument enthdlt Hintergrundinformationen (iber Carnavale, die zum Zeitpunkt der
Erstellung dieser Prdsentation gelten. Die Prdsentation ist eine Zusammenfassung und erhebt keinen Anspruch auf Vollstéindigkeit. Die Empfénger sollten ihre eigenen
Nachforschungen und Analysen anstellen, um sich lber die Genauigkeit und Vollstindigkeit der in dieser Prisentation enthaltenen Informationen, Aussagen und Meinungen
Klarheit zu verschaffen.

Diese Prdsentation dient ausschliefSlich zu Informationszwecken. Weder diese Prdsentation noch die darin enthaltenen Informationen stellen ein Angebot, eine Einladung, eine
Vermittlung oder eine Empfehlung im Hinblick auf den Kauf oder Verkauf von Aktien in irgendeinem Rechtsstaat dar.

Diese Prdsentation ist keine Anlageempfehlung und wurde ohne Berlicksichtigung der Anlageziele, Finanzsituation oder besonderen Bediirfnisse der Empfinger erstellt. Die
Meinungen und Empfehlungen in dieser Prdsentation sollen keine Empfehlungen bestimmter Anlagen an bestimmte Personen darstellen. Die Empfidnger sollten bei der
Entscheidung, ob eine Investition angemessen ist, einen professionellen Berater hinzuziehen. Alle Wertpapiere sind mit Risiken behaftet, zu denen (unter anderem) auch das
Risiko von negativen oder unerwarteten Marktentwicklungen bzw. finanziellen oder politischen Entwicklungen zéhlt.

Soweit dies gesetzlich zuldssig ist, gewdhren Carnavale bzw. seine Fiihrungskrdfte, Mitarbeiter, Agenten und Berater keinerlei direkte oder indirekte Zusicherungen oder
Garantien im Hinblick auf die Aktualitit, Genauigkeit, Zuverldssigkeit oder Vollstidndigkeit von Informationen, Aussagen, Meinungen, Schétzungen, Prognosen oder
anderweitigen Darstellungen in dieser Présentation. Fiir Fehler oder Liicken in dieser Prdsentation, die aus Fahrléssigkeit oder sonstigen Griinden entstehen, wird keine
Verantwortung libernommen.

Diese Prdsentation kann zukunftsgerichtete Aussagen enthalten. Zukunftsgerichtete Aussagen sind lediglich Vorhersagen und unterliegen Risiken, Unsicherheiten und Annahmen,
die nicht in den Einflussbereich von Carnavale fallen. Die tatséchlichen Werte, Ergebnisse oder Ereignisse kénnen erheblich von jenen abweichen, die in dieser Présentation zum
Ausdruck gebracht oder impliziert wurden. Angesichts dieser Unsicherheiten wird den Empfdngern angeraten, sich nicht auf zukunftsgerichtete Aussagen zu verlassen. Die in
dieser Prdsentation enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen gelten nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieser Prdsentation. Vorbehaltlich allfélliger Verpflichtungen nach den
geltenden Gesetzen (ibernimmt Carnavale keine Verpflichtung, Informationen oder zukunftsgerichtete Aussagen in dieser Prdsentation zu aktualisieren oder zu berichtigen, auch
nicht im Falle von Anderungen der Ereignisse oder Umsténde, auf denen solche zukunftsgerichteten Aussagen basieren.



Einhaltungserklarung -4 Camavdle

Stellungnahme der Sachverstdéndigen

Die Informationen in dieser Prdsentation, die sich auf die Explorationsergebnisse fiir das Projekt Kookynie (E40/355, P40/1380 und P40/1381), das Nickelprojekt Grey Dam und das
Nickelprojekt Mt. Alexander (zusammen als ,Projekte” bezeichnet) beziehen, liefern eine angemessene und genaue Darstellung der verfiigbaren Daten und Studien zu den Projekten. Sie
basieren auf bzw. entsprechen in angemessener Weise den Informationen und Begleitdokumenten, die von Herrn Andrew Beckwith, seines Zeichens Sachverstindiger (Competent Person) und
Mitglied des Australian Institute of Geoscientists, gepriift wurden. Herr Beckwith ist ein Director von Carnavale Resources Limited. Herr Beckwith hat ausreichende Erfahrungen, wie sie fiir den
Mineralisierungstyp und die Art der hier betrachteten Lagerstdtte sowie die von ihm durchgefiihrten Titigkeiten wesentlich sind. Er verfiigt somit liber die entsprechenden Qualifikationen, die
ihn zum Sachverstindigen gemdf$ den einschldgigen australischen Richtlinien der Berichterstattung (,Australasian Code for Reporting of Exploration Results, Mineral Resources and Ore
Reserves”, Ausgabe 2012) befihigen. Herr Beckwith stimmt zu, dass die auf seinen Informationen basierenden Angaben in einer der Form und dem Kontext entsprechenden Weise in diesen
Bericht aufgenommen werden.

Wesentliche Informationen

Gemdf3 der ASX-Bérsenvorschrift 3.1 hat Carnavale wesentliche Informationen zum Projekt Kookynie verdffentlicht, von denen man annimmt, dass sie fiir das Projekt, die Transaktion
und das Unternehmen von Bedeutung sind. Diese wesentlichen Informationen stehen jedoch nicht im Einklang mit den gesetzlichen Berichterstattungsrichtlinien gemdf8 JORC 2012,
vielmehr betrachtet das Unternehmen die Informationen als ,,wesentlich” (siehe nachfolgende Stellungnahmen).

Vorsorglicher Hinweis beziiglich historischer Explorationsergebnisse und -daten zum Projekt Kookynie

e Diein diesem Bericht enthaltenen Informationen zu den Explorationsergebnissen fiir das Projekt Kookynie wurden nicht im Einklang mit dem JORC-Code 2012 verfasst.

e Carnavale hat die von Western Resources und Diamond Ventures NL vorgelegten Explorationsergebnisse gepriift und befunden, dass die Ergebnisse jenen Informationen und
Begleitdokumenten, die erwartungsgemdifs die Berichterstattungsrichtlinien gemdfs JORC 2012 erfiillen, in angemessener Weijse entsprechen.

e  Die Arbeiten des qualifizierten Sachversténdigen waren nicht ausreichend, um eine Veréffentlichung der Explorationsergebnisse im Einklang mit dem JORC-Code 2012 zu erméglichen.

e Carnavale hat die Absicht, weitere Arbeiten einschliefSlich zusdtzliche Bodenprobenahmen und Bohrungen durchzufiihren, um diese Ergebnisse den Berichterstattungsrichtlinien
gemdf8s JORC 2012 anzupassen. Das Unternehmen wird diese Arbeiten aus den vorhandenen Mitteln finanzieren.

e Esist méglich, dass nach weiteren Evaluierungs- und/oder Explorationsaktivitidten die Zuversicht in die vorhergehenden Explorationsergebnisse im Rahmen der Berichterstattung nach
dem JORC-Code 2012 geringer ausfiillt.

e Dem Erwerber ist nichts bekannt geworden, was die Genauigkeit oder Zuverldssigkeit der Explorationsergebnisse des friiheren Eigentiimers in Frage stellen wiirde.

Der Erwerber hat die Explorationsergebnisse des friiheren Eigentiimers nicht von unabhdngiger Seite validieren lassen. Ihm kann somit keine Berichterstattung, Annahme oder Unterstiitzung
dieser Ergebnisse zugeschrieben werden. °



Uberblick liber das Unternehmen i camavde

Daten zur Kapitalisierung(?) Aktienkursperformance der letzten 6 Monate(!)

Aktienkurs AUD 0,007 Ao/share Volume (V)
i i 0.007 -
Aktle.n.ln iJmIauf, Mio. 1.495,4 L 50.00
bereinigt®? 0.006 -
0.005 - - 40.00
Marktkapitalisierung Mio. AUD 10,47 ’
0.004 - - 30.00
Barbestand Mio. AUD 1,18 0.003
~ 20.00
0.002 7-\ A
Unternehmenswert Mio. AUD 9,3 / ‘ L 10.00
0.001 -
0.000 || ‘ 1 I 1 1 . I| || | ‘ ‘| 1 1 | h ||| |I‘ .
Ausiibungsrechte (Performance Rights) .
Hauptaktionare
36.000.000 Falligkeit 30. Juni 2021
Direktoren 12,24%
99.000.000 Falligkeit 31. Dezember 2020
) 5 ) } Top 20 65,00%
Nicht borsennotierte Optionen
1 Vienna Holdings Pty Limited 6,19%
zu 0,007, am 30. September 2020 fillig
408.702.011 (2,8 Mio. S) 2 Walani Pty Ltd 5,71%
15.000.000 zu 0,01, am 31. Juli 2022 fallig 3 Herr Michael Lynch (Familie Lynch) 4,91%
15.000.000 zu 0,015, am 31. Juli 2022 fallig 4 Troca Enterprises Pty Limited 4,16%

1. Marktdaten per 6. August 2020
2. Unverwasserte Aktien in Umlauf
3. Barbestand per 30. Juni 2020
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Board & Management

Ron Gajewski
Chairman

Andy Beckwith
Director

Rhett Brans
Non-Executive Director

Allan Kneeshaw
Explorationsberater

Humphrey Hale
Berater der
Unternehmensfiihrung

Herr Gajewski ist von Beruf Wirtschaftspriifer. Als ein Director bei bérsennotierten Unternehmen bzw. als Unternehmensberater von bérsennotierten
Unternehmen kann er viele Jahre Erfahrung vorweisen. Herr Gajewski war zuvor Executive Chairman bei Burey Gold Ltd und Contact Resources und
hatte die Funktion eines Director bei borsennotierten Unternehmen in Kanada und Australien inne.

Herr Beckwith ist ein erfolgreicher Explorer, der in seiner friiheren Karriere Fihrungsrollen bei AngloGold Ashanti, Acacia Resources, Normandy NFM,
North Flinders, BP Minerals und Westgold Resources bekleidete. Aktuell ist Herr Beckwith Executive Director bei dem an der Bérse ASX gelisteten
Unternehmen De Grey Mining Ltd.

Herr Brans ist Bauingenieur mit mehr als 40 Jahren Erfahrungin der Projektentwicklung von Verarbeitungsanlagen und Minenerschlieungen. Herr
Brans ist bei AVZ Minerals Ltd und Australian Potash Limited in der Funktion eines Direktors ohne Geschaftsfiihrungsbefugnis (Non-Executive Director)
tatig. Zuvor war er ein Director bei Perseus Mining Limited, Tiger Resources Limited, Syrah Resources Limited, RMG Limited (alle an der australischen
ASX gelistet) sowie Monument Mining Limited (an der kanadischen TSX Venture Exchange gelistet).

Herr Kneeshaw ist ein Explorationsgeologe mit einem diversifizierten Tatigkeitsbereich, der 26 Jahre Erfahrung in der Gold-, Basismetall- und
Massengliterbranche in Australien und China vorweisen kann. Herr Kneeshaw trat 2019 als geologischer Berater in das Unternehmen Carnavale ein. Er
hat Fihrungsrollen bei vielen BergbaugrofRen bekleidet und war unter anderem als Head of Greenfields Exploration (Australien) fiir AngloGold Ashanti,
als Country Manager (Exploration — Australien) fiir Anglo American und als Chefgeologe (China) bei AngloGold Ashanti tatig.

Herr Hale war bei AngloGold Ashanti (AGA) als Explorationsleiter der Goldmine Sunrise Dam Gold verantwortlich. AnschlieBend wechselte Herr Hale
als Geschaftsfuihrer zu Wolf Minerals. Danach (ibernahm er den Posten des Technical Director von Infinity Minerals. Er war als Director und Berater fir
mehrere borsennotierte (ASX) und nicht bérsennotierte Juniorexplorer tatig. Im Juli 2020 wechselte er zu Carnavale. Herr Hale verfligt Gber direkte
Erfahrungen in der Akquise, Verwaltung und Entwicklung von aussichtsreichen Explorationsprojekten, die er von der friihen Explorationsphase bis hin

zur Errichtung betreut. °




Hauptprojekte

e Carnavale besitzt 3 erstklassige Explorationsprojekte und konzentriert
sich vor allem auf die ErschlieBung von hochgradigen Gold- und
Nickelsulfidvorkommen unweit von Kalgoorlie in Westaustralien

— Goldprojekt Kookynie (derzeit Due-Diligence-Prifung)
— Nickelprojekt Grey Dam
— Nickelprojekt Mt Alexander
* Das Unternehmen wird auch weiterhin interessante Explorations- und

ErschlieBungsprojekte evaluieren, die Potenzial haben, den
Unternehmenswert zu steigern
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Idealer Rohstoffmix: Gold und Nickelsulfid

Performance Goldpreis, letzte 5 Jahre (USD/Unze)()
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S&P Global Market Intelligence, Martdaten Goldbarren, LBMA per 6. August 2020
2.

S&P Global Market Intelligence, Marktdaten Nickel, LME per 6. August 2020
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Goldprojekt Kookynie

Uberblick: hochgradiges Goldpotenzial

In der Region Kookynie wurden in der Vergangenheit mehr als 650.000 Unzen
hochgradiges Gold aus hochgradigen Quarzgang-Lagerstatten gefordert, die bis ins
spate 19. Jahrhundert zurlickreichen

Carnavale hat eine 12-monatige Optionsvereinbarung zum Erwerb von 80 % der
Anteile am Projekt Kookynie von Western Resources Pty Ltd unterzeichnet

— 3 Konzessionen tber 21 km? im historischen Bergbaucamp Kookynie
— 60 km Entfernung von Leonora und 150 km Entfernung von Kalgoorlie

Streicherweiterungen in historischen hochgradigen Lagerstatten einschlieRlich
Champion und Cosmopolitan

Umgeben von Metalicity (ASX:MCT), Genesis Minerals (ASX:GMD) und Gti Resources
(ASX:GTR)

,Puzzle“-Granit breitet sich unter einer Deckschicht von Westen her in der Tiefe aus
Wenig exploriert, RAB-Bohrungen und Luftkernbohrungen in groBen Abstdnden

Ndhe zu Verarbeitungsanlagen

" . :
@ .:5,:. i C rﬂ 8\/ (Le 1. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der ASX-Mitteilung von Carnavale mit dem
.

resources Originaltitel ,Carnavale acquires high grade Gold Project — Kookynie“ vom 4. August 2020
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| Tenement Holders

° o AN A RNy ) ETA . Carnavale (CAV)
Goldprojekt Kookynie WA BV aEi ) e
‘ D Genesis Minerals (GMD)

6780000

Prospektivitdt und Néhe zu potentialreichen Projekten
*  Mine Cosmopolitan: 1 km 0stlich
— Produktion: 360.000 Unzen mit 15 g/t Au

——
—
— ——

*  Mine Champion: 1 km nérdlich

— Produktion: 33.000 mit 17 g/t Au

Projekt Greater Ulysses (ASX: GMD): 10 km nordlich

— 17 Mio. Tonnen mit 2,34 g/t Au fur 1,28 Mio. Unzen (JORC 2012)

Projekt Kookynie (ASX: GMD): umschlieRt das Projektgelande

6760000
0000949

— 8,53 Mio. Tonnen mit 1,5 g/t Au fuir 414 Tsd. Unzen (JORC 2012)

—— o —
—

Direkte Streicherweiterungen der Lagerstatten Leipold und McTavish, die derzeit von
ASX: NME (100 %) und ASX: MCT (Option auf 51 %) anhand von Bohrungen erkundet
werden. Aktuelle Ergebnisse aus dem oberflichennahen Bereich:

— 4 mmit 16,3 g/t und 9 m mit 5,7 g/t bei Leipold

— 5 mmit4,2 g/t und 4 m mit 4,6 g/t bei McTavish

ANy

" o 3 3 p : /Wy
. .:5,:. — Ca rﬂ 8\/ (Le 1.  Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der ASX-Mitteilung von Carnavale mit dem . 340000 360000

resources Originaltitel ,Carnavale acquires high grade Gold Project — Kookynie“ vom 4. August 2020 9
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Goldprojekt Kookynie

*  Hochgradige Golddurchschneidung in Loch EL 40/355 im Rahmen von §34°° — - y 359000 = sl
Bohrungen bei Champion South, u.a.: 8 Tenement Holders Batawa
©o
— 1mmit13,1g/tAu / . 23koz@ 3og/tAu<_
i 5
i GtiR GTR
— 3 mmit 6,8 g/t Au einschl. 1 m mit 14,0 g/t Au ‘ ' Resources {GTR) Champl n
. _ o [ metaticity (vicr) 33K0z @ 17g/tAu
— 7mmit1,4 g/t Au (endete in der Mineralisierung) | .
, D Genesis Minerals (GMD) Champion South (CAV)
— 9 mmit2,0 g/t Au (endete in der Mineralisierung) . : : \13_:"@@1;.?;:::: 1l
. e im .19/t Au, 4
*  Ausgepragte Goldfunde bei Bohrungen in geringer Tiefe nordlich von = | i N\ 2
McTavish: S Historic Gold Lodes == McTavish (MCT) o 5 2\ )
i & Occurrences | 5%‘;4;%:25 ="y [ i’ # : ﬂ‘ . ]
— 5 mmit0,38 g/t Au einschl. 1 m mit 1,19 g/t Au © .Y & A @A A AT / > .,) 19koz@ 0g/t

Zones . | Leipold (MCT)

CAV & GTi Soils

— 13 mmit0,57 g/t Au 9m @5.7g/t A

— 3mmit2,35g/tAu . Exploration Target g EZI .
10m @ 3.21g/t Au

L &

00 mopolitan
3112koz @ 16g/tAu

* Innerhalb der Magnetfelder wurden zahlreiche Zielstrukturen
identifiziert, die nicht magnetisiert sind

*  Gleicher Mineralisierungstyp wie die historischen hochgradigen

(=] a
Lagerstatten Cosmopolitan und Champion g g
N o
* 79 ppb Gold-in-Boden-Anomalie in gleicher Streichrichtung wie Gti ° °
Resources
*  Nordlicher Teil unterhalb einer 10 - 15 m dicken Deckschicht

*  Western Resources stieR im Rahmen von historischen Abbauaktivitaten P ' "
auf eine Goldmineralisierung - es liegen keine Testbohrungen vor ' Y

340000 345000 350000 355000
1. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der ASX-Mitteilung von Carnavale mit dem Originaltitel ,Carnavale acquires high grade Gold Project — Kookynie” vom 4. August 2020
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Nickelsulfidprojekt Grey Dam

6632000
0002€99

4 m mit 0,47 % Ni,
0,6 g/t PGE
- 12 m mit 0,54 % Ni
12 m mit 0,69 % Ni
(MTH 2018)

¢ Umfassende Uberpriifung der geochemischen Daten bzw. Bohr- und
Magnetfelddaten durch unabhangigen Berater

* Umschlag an Bohrungen (mehrheitlich Luftkernbohrungen)

6628000
0008799

* Bohrungen in begrenztem Ausmal’ unterhalb von 70 m

e ———

* Historische Bohrungen waren auf Gold- und Nickel-Kobalt-Laterite
gerichtet

20 m mit 0,69 % Ni

* Das Datenmaterial zeigt Gibereinstimmende Cu- und Pt-Anomalien in (MTH 2018)

einer mafischen/ultramafischen Sequenz, was auf eine potentielle
Nickelsulfidmineralisierung hindeutet

6624000
000¥299

*  Wichtige Bereiche von geochemischer Multi-Element-Analyse nur

; 8 m mit 0,15 % Cu
unzureichend erfasst

Stichprobe: 1,46 % Cu

(MTH 2018)
* Nickelsulfid im Kernmaterial liefert Nachweis einer
mafischen/ultramafischen Sequenz, die Potenzial flr
Nickelsulfidvorkommen birgt 8 &
S 3
8 8

e Beste Aussichten auf Nickelsulfidvorkommen

C@(\rm \\Z? 1. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der ASX-Mitteilung von Carnavale mit dem Originaltitel ,, Drilling to
resource test strong EM targets at Grey Dam“ vom 29. Juli 2020 416000 420000
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o o o + i EM-Leitschichten
Nickelsulfidprojekt Grey Dam 1IN/ g
4 B - «- \Prioritéitl N
o (=]
© 2 =)
€ Prioritét 2
*  FLEM-Messung tber ultramafischem Gestein mit geochemischen Anomalien
*  FLEM-Messung definiert 5 starke EM-Leitschichten einschliel§lich zahlreiche untergeordnete Leitschichten
* Lizenzpaket beinhaltet 4 vorrangige Zonen mit Schwerpunkt auf Nickelsulfid 8 a
RN 7 7R e~ E— g
*  Geplantsind 8 Bohrlocher tiber 1.500 m, ein Mix aus RC-Bohrungen und Diamantbohrungen = =
*  Ziel sind EM-Leitschichten in weniger als 400 m Lochtiefe W g
+ 4 i
> 1
i
*  Nach den Bohrungen werden EM-Messungen im Bohrloch durchgefiihrt, um Leitschichten abseits des Lochs g I
zu identifizieren LY
(=] (=2
. . = (=)
— Tiefer oder entlang des Streichs = N
3 g
o o
*  Arbeitsprogramm (PoW) vom DMIRS genehmigt
— Bohrungen sollen im Septemberquartal starten
e Zusatzlich ist ein CSIRO-Programm zur Auswertung von Boden mit ultrafeinen Partikeln (UFF) im nordlichen 5>
ultramafischen Gesteinsmassiv geplant Qe ~Ziele —
g e 2
. . . =/ U Se R e e S o | N S
*  Weitere FLEM-Messungen erfolgen auf Basis der Ergebnisse ] S
o o
08 rm V? 1. Weitere Einzelheiten entnehmen Sie bitte der ASX-Mitteilung von Carnavale mit dem Originaltitel ,,Drilling to test strong
resources EM targets at Grey Dam“ vom 29. Juli 2020 416000 420000




Nickelprojekt Mt Alexander

cesNe e .

Carnavale untersucht die gleiche Geologie wie im Cathedrals Belt (St. George
Mining)

Das geologische Umfeld des Cathedrals Belt ist einzigartig; Ost-Nordost-Trend
mit mineralisiertem ultramafischem Gestein, das in Granit eingebettet ist

St. George hat das Projekt Mt. Alexander von der Firma BHP Billiton erworben
und in den Prospektionsgebieten Stricklands und Investigators neue Nickel-
Kupfer-Sulfidlagerstatten sowie im Prospektionsgebiet Radar Nickel-Kupfer-
Massivsulfidlagerstatten entdeckt

Diese Neuentdeckungen haben die Streichlange des Cathedrals Belt auf Gber
5,5 km erhoht

Auf Massivsulfide gerichtete EM-Messungen haben sich im Cathedrals Belt als
sehr effektiv erwiesen; in samtlichen EM-Leitschichten, in denen St. George
Testbohrungen absolvierte, wurde eine Nickel-Kupfer-Sulfidmineralisierung
bestatigt

Carnavale hat in UFF-Boden Arbeiten zum Nachweis von Anomalien
durchgefiihrt, um gezielte EM-Messungen und anschlieBend Bohrungen
absolvieren zu kdnnen

- carmav%e
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Planung fiir die Projektarbeiten -4 Canavale

Kookynie DD UFF-Boden UFF-Boden Bohrungen Prifung P1 UF.F_ Bohrungen
Ergebnisse
P1 UFF- y .
Grey Dam . Bohrungen Bohrungen Prifung UFF-Boden FLEM Bohrungen
Ergebnisse
P1 UFF- . . ;
Mt Alexander : Prifung P2 UFF-Boden Prafung FLEM
Ergebnisse

* In den Projektzielen sollen so bald wie moglich Testbohrungen stattfinden

* Einsatz effektiver geologischer/geochemischer Verfahren und Fernerkundungsverfahren, um umfassend nach einer
potentiellen Mineralisierung zu suchen

* Nachfolgende Arbeitsprogramme sind ergebnisorientiert



Kontaktadresse

Ron Gajewski
Andy Beckwith
Humphrey Hale

Carnavale Resources Limited
Level 2, Suite 9, 389 Oxford Street
Mt Hawthorn, WA, 6016

T: +61 8 9380 9098
F: +61 8 9380 6761

E: admin@carnavaleresources.com
W: www.carnavaleresources.com

ABN: 49 119 450 243
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